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Placeringspolicy gédllande donationskapital for KTH

Inledning

Regeringen har, i beslut 1:3 2011-11-17, i enlighet med 12 § forsta stycket i donationsforordningen
(1998:140) medgett KTH ritt att placera medel som inte ska forbrukas inom de narmaste tva aren i
svenska statsobligationer och statsskuldvaxlar, vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och i aktier inregistrerade vid en reglerad marknad i Sverige. Med anledning av
beslutet ska myndigheten dven faststilla en placeringspolicy som ett led for att uppna en siker och
dndamaélsenlig forvaltning samt upprétthélla en tillfredsstillande betalningsberedskap och
riskspridning?

Policyn ar upprattad for att innefatta det kapital som tillkommer Kungliga Tekniska hégskolan (KTH)
genom donation och gava. I det fall donationen bildar en stiftelse sa giller sarskilda
placeringsanvisningar for KTH:s anknutna stiftelser. For beslut kring forvaltning av donationer som
erhallits i enlighet med donationsférordningen (1998:140) géller delegationsordning f6r KTH. Den
I6pande hanteringen skots av stiftelseforvaltningen inom ekonomi- och upphandlingsavdelningen pa
KTH.

Syftet med placeringspolicyn ar att ange hur den ekonomiska forvaltningen ska bedrivas. Policyn sétter
placeringsriktlinjer for det kapital som tillkommer KTH genom donation och gava. I de fall sarskilda
villkor foreskrivits for forvaltning eller placering av egendom, skall dessa tillimpas. KTH ska arligen
faststilla och dokumentera det belopp som beriknas svara mot de narmaste tva arens behov av likvida
medel for den gillande verksamheten samt 16pande folja utfallet. Motsvarande medel ska hallas pa
rantekonto i Riksgildskontoret. Placeringar av donationskapital ska folja de ramar som anges i denna
placeringspolicy.

Overgripande mal

Det kapital som tillkommer KTH genom donation och géva och som inte ska forbrukas inom de
narmste tva aren, ska forvaltas med forsiktighet till en rimlig risknivi. D& de donerade medlen ofta ska
forbrukas inom en bestdmd tidsperiod ar huvudfokus en bra riskspridning. Dartill ska alltid

l6nsammast mojliga placeringsalternativ viljas.

Det forvaltade kapitalet ska efterstrava en nominell vardetillvaxt som atminstone motsvarar KPI.

1 EVS:s foreskrifter till 9 § Donationsférordning
1(4)



RAPPORT Dokumentdatum Ev. diarienummer
2016-04-05 V-2015-0832

Kapitalforvaltare

Donationskapital ska i férsta hand forvaltas diskretionirt. Donationskapitalet kan forvaltas i enskilda
aktier eller i virdepappersfonder, beroende av donationens storlek. I undantagsfall kan donerat kapital
forvaltas med hjilp av rddgivande forvaltning. Detta giller i de fall d4 donationshandlingen innehéller
speciella villkor. Forvaltningen ska da skotas av stiftelseforvaltningen pa ekonomi- och
upphandlingsavdelningen vid universitetsférvaltningen.

Vid upphandling av en tjanst hos viardepappersinstitut eller annan kapitalférvaltare ska myndigheten
sikerstilla en effektiv och sund hantering av myndighetens donationsmedel. Myndigheten ska se till att
upphandlad leverantér, savil vid upphandlingstillfallet som darefter, uppfyller de krav som stills pa ett
vardepappersbolag, bankinstitut eller annat bolag som bedriver handel och tillhandahaller tjanster pa
vardepappersmarknaden och som star under Finansinspektionens tillsyn i Sverige eller motsvarande
tillsyn i ett annat land. I friga om upphandling av leverantor tillampas lagen (2007:1 091) om offentlig
upphandling.

Om forvaltningen av donationskapital uppdras at kapitalforvaltare, ska detta regleras enligt avtal.

Kapitalforvaltare ska &ta sig att gora foljande:

- folja placeringspolicy
- mita placeringarnas risk och resultat 16pande

- 16pande skicka avriakningsnotor och andra bokféringsmassigt relevanta dokument, omgaende
efter transaktion till KTH

- lamna manatlig dterrapportering, samt sirskild rapportering till KTH, infér KTH:s
arsredovisning

Regelverk

For det kapital som tillkommer KTH genom donation och gava giller donationsférordningen
(1998:140) samt lag (2004:46) om viardepappersfonder.

Skattskyldighet

Enligt inkomstskattelagen (1999:1 229) 7 kap. 16 § ar allménna undervisningsverk endast skattskyldig
for inkomst pa grund av innehav av fastighet. Kapital som tillkommer KTH genom donation och géva
ar saledes befriat fran skatt for kapitalinkomster som réntor, utdelningar och kapitalvinster.

Val av vardepapper

Samtliga portfoljens tillgdngar (exkl. virdepappersfonder) ska vara borsnoterade. Med borsnoterad
menas marknadsplats som har tillstdnd fran Finansinspektionen eller dess motsvarighet i andra lander,
att enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden driva borsverksamhet. Viktigt ar ocksa att
regelbunden handel sker.

Aktierelaterade placeringar

Med aktierelaterade placeringar avses aktier, depabevis och teckningsratter inregistrerade vid en
reglerad marknad i Sverige samt vardepappersfonder som placerar i aktierelaterade instrument enligt
lag (2004:46) om virdepappersfonder.

Réntebarande placeringar

Med rantebarande placeringar avses svenska statsskuldvaxlar och statsobligationer,
vardepappersfonder enligt lag (2004:46) om viardepappersfonder och rantekonto hos
Riksgéldskontoret.
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Fonder

Kapital kan placeras i férvaltade viardepappersfonder vars placeringsinriktning 6verensstimmer med
bestimmelserna i denna placeringspolicy och som stér under tillsyn av Finansinspektionen. Normalt
ska samtliga virdepapper i en fond vara borsnoterade. Enskilda virdepapper som inte dr borsnoterade
far forekomma, men far endast utgora en liten del av fonden.

Tillgangsallokering

Forvaltningen av kapitalet ska primart styras utifran de 6vergripande mélen och riskbegransningen
under punkt 1.3.

Intervallen i tabell 1 anger de granser inom vilka tillgdngsslagen far variera vid taktisk allokering.
Tillgangsslagen ska dock alltid vara inom minimi- och maximinivaer, uttryckt som andel av portf6ljens
totala marknadsvirde. Syftet dr att utifrdn 6vergripande mal och riskbegransning styra allokeringen pa
ett s optimalt siatt som majligt.

Fordringar/skulder vid kop/forséljning avseende aktierelaterade placeringar tillhor aktieportfoljerna.
Vid berdkningar av portfoljens varde ska tillgdngarna varderas till ridande marknadspris.
Tabell 1: Tillgdngsfordelning i normalfallet, uttryckt i procent av uppdragets totala marknadsvéarde.

Tillgangsslag Min % Normal %  Max %
Svenska aktierelaterade placeringar 0 20 50
Globala vardepappersfonder (svensk reg.) 0 10 20
Rantebarande papper 50 70 100

Undantag fran tillgdingssammansittning ovan kan rada under sirskilda omsténdigheter.

Om granserna 6verskrids respektive underskrids ska atgiarder vidtas for att dterstilla fordelningen
inom gransviardena. Detta ska ske sd snart det dr lampligt utan att onédiga kostnader eller
kapitalforluster uppstar och med beaktande av de 6vergripande malen med forvaltningen.

Placeringarna ska métas mot ett sammanviagt jamforelseindex enligt normalportfoljen.

Placeringsrestriktioner

For att begriansa de finansiella riskerna ska forvaltningen ske inom vissa givna restriktioner.
Aktieplaceringarna ska fordelas mellan olika branscher for att fa stor riskspridning. Portféljens
aktieplaceringar ska vara i borsnoterade aktier. Maximalt 5 procent av det i aktier placerade kapitalet,
far utgoras av aktier i ett och samma bolag. Vidare far ett innehav inte 6verstiga 5 procent av rostviardet
for samtliga aktier i ett och samma bolag.

Om restriktionen 6verskrids ska férvaltaren meddela detta till KTH. Forvaltaren ska presentera forslag
pa atgiarder med beaktande av det 6vergripande mélet med férvaltningen. Mindre fluktuationer inom
namnda tidsrymd behdver inte atgirdas.

Ranterisk

Placering ska efterstriva en god spridning av 16ptider. Syftet ar att erhalla en jamnt férdelad avkastning
och viardeutveckling i portfoljen.

For att begriansa rianterisken far den genomsnittliga durationen i den totala portféljen inte 6verstiga 4
ar.

Motpartsrisk

Viardepappersaffiarer far endast ske med motparter som uppfyller nedanstaende kriterier:

Svensk bank eller annan institution vilken star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstdnd att
bedriva handel med finansiella instrument for annans rikning i eget namn enligt 1 kap 3 § p.1 Lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risken for att det finansiella instrumentet inte kan avyttras vid avsedd tidpunkt
utan storre prisreduktion eller att transaktionen medfor stora kostnader.

De finansiella instrument, som det férvaltade kapitalet ar investerat i, ska kunna forsiljas omgaende
eller allra senast inom 15 dagar till relevant marknadspris.

Belaning
Upptagande av ldn ar inte tillatet.

Hallbar utveckling och etiska krav

Forvaltningen av donationskapitalet ska ske med beaktande av att KTH &r ett internationellt tekniskt
universitet. Placering av donationsmedelen ska s lang som mgjligt f6lja de riktlinjer som finns
framtagna for multinationella foretag, genom "The Global Compact” samt OECD. Riktlinjerna
innefattar principer kring méanskliga rattigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption. KTH ska
verka for en héllbar utveckling vilket ska speglas i basta méjliga man i de investeringar som gors for
kapital som tillkommit KTH genom donation och géva.

Utvardering

Utvarderingens syfte ar att 16pande informera om total- och delportfdljers resultat i relation till
placeringspolicyns 6vergripande mal enligt punkten 1.2.
Manadsvis

Forvaltaren ska manatligen avge skriftlig rapportering till KTH. Rapporteringen skall innehalla
foljande:

- total formogenhet uppdelad pa tillgéngsslag

- portfoljens utveckling (per tillgdngsslag) senaste ménad och fran rets borjan
- viardeutveckling totalt fran basar arsvis

- direktavkastning senaste manad och frén arets borjan

- standardavvikelse (risk)

- duration i rdntebdrande placeringar

- kop och forséljningar

Kvartalsvis

Forvaltaren ska kvartalsvis avge muntlig och skriftlig rapportering till KTH géllande aktuellt
finansmarknadsklimat.

Vid behov

Forvaltaren ska avge muntlig och skriftlig rapportering om behov av portféljrebalansering uppstéatt, pa
grund av sirskilda omstdndigheter. Normal rebalansering av portfoljen utifran tillgangsallokeringen
sker dagligen.

Fragor kring denna policy besvaras av stiftelseférvaltningen inom ekonomi- och
upphandlingsavdelningen.

Linn Eriksson
Stiftelseansvarig

08-790 93 14
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